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ENERGIA DE ENTRE RIOS S.A.
ENERSA

Buenos Aires 87, Parand, Provincia de Entre Rios

Actividad principal de la Sociedad: Prestacion del servicio de distribucién y
comercializacién de energia eléctrica en el
territorio de la Provincia de Entre Rios en los
términos de la normativa vigente que regula el
servicio publico.

Fecha de inscripcién en el Registro Publico de

Comercio: 12 de noviembre de 2003

Fecha de la dltima modificacion del estatuto 7 de junio de 2017 (legales)
social:

Fecha de finalizacién del contrato social: 11 de noviembre de 2102

Niimero de inscripcion en el Registro Piiblico de
Comercio Seccion Legajo Social: 1.858

EJERCICIO ECONOMICO N° 16

INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2018

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE 2018 Y 2017

COMPOSICION DEL CAPITAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{en pesos - nota 7)

Suscripto e Integrado

Acciones clase A ordinarias nominativas no endosables
vin 1 de 1 voto. 1.918.508.628
1.918.508.628

e

JAVIER A. ABDALA JO K (MZALEZ
Por Comision Fiscalizadora Presigente

Firmado para su identificacién con mi informe

Nro. lOIZO%Trem de 2019 \
1
ANA MARIA BERET
dora Pidblica Nacional
MAT. 1586 DIP UNER -C.P.C.EER.




ENERGIA DE ENTRE RIOS S.A.
(ENERSA)

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{(en pesos - nofa 3)

w31-12-18... v 31-12-17....
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Cajas y bancos (nota 4.a) 142.351.405 43.114.936
Inversiones (nota 4.b) 111.291.407 21.515.197
Créditos por ventas {(nota 4.¢) 1.714.490.159 1.068.029.233
Otros créditos (nota 4.d) 315.299.237 159.464.647
Materiales y repuestos (nota 4.€) 206.968.157 163.193.234
Total del Activo Corriente 2.490.400.365 1.455.317.247
ACTIVO NO CORRIENTE
Crédito por ventas (nota 4.c) 2.766.531 9.956.703
Otros créditos (nota 4.d) 237.750.660 62.381.263
Materiales y repuestos (nota 4.€) 36.371.406 13.589.058
Bienes de uso (anexo I) 3.192.482.003 2.407.175.430
Inversiones Permanentes (nota 4.f) 44.199 44.199
Otros Activos No Corrientes (nota 4.g) S 5.218
Total del Activo no Corriente 3.469.414.799 2.493.151.871

TOTAL DEL ACTIVO 5.959.815.164 3.948.469.118
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas:
Comerciales (nota 4.h) 1.096.358.198 949.110.495
Bancarias (nota 4.i) 8.662.218 6.524.088
Remuneraciones y cargas sociales (nota 4.j) 422.991.210 259.762.483
Cargas fiscales (nota 4.k) 622.124.848 423.675.716
Otras deudas (nota 4.1} 158.966.151 80.392.404
Total de Deudas 2.309.102.625 1.719.465.186
Total del Pasivo Corriente 2.309.102.625 1.719.465.186
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas:
Comerciales (nota 4.h) 654.455.472 116.673.406
Bancarias (nota 4.i) 6.399.673 13.289.684
Remuneraciones y cargas sociales (nota 4.j) 139.683.876 102.597.7438
Cargas fiscales (nota 4.k) - -
Otras deudas (nota 4.1} 68.601.145 40.696,602
Total de Deudas 869.140.166 273.257.440
Previsiones (anexo I1I) 8.379.743 4.135.946
Total del Pasivo no Corriente 877.519.909 277.393.386
TOTAL DEL PASIVO 3.186.622.534 1.996.858.572
PATRIMONIO NETO
(segiin estados correspondientes) 2.773.192.630 1.951.610.546
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 5.959.815.164 3.948.469.118
Las notas 4 a 11 y los anexos forman parte integrante de estos
L—‘m A ABDALA JO TGNZALEZ

Por Comision Fiscalizadora

Firmado para su_identificacién con mi informe
Nro.10/2919 de fe febrero de 2019

ANA MARIA BERET
doraj Piiblica Nacional



ENERGIA DE ENTRE RIOS S.A.
(ENER S.A.)

ESTADOS DE RESULTADOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ECONOMICOS

FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2018 Y 2017
{en pesos - nota 3)

Ingresos por servicios netos (nota 4.m)

Costos de distribucién y generacién (anexo V)

Ganancia bruta
Gastos de comercializacién (anexo V)
Gastos de administracién (anexo V)
Otros ingresos y egresos netos (nota 4.n)
Resultados financieros y por tenencia (nota 4.i)
Generados por activos
Generados por pasivos
Resultado antes de Impuesto a las Ganancias

Impuesto a las Ganancias

(Pérdida) ganancia neta del periodo

Las notas | a 11 y los anexos forman parte integrante de estos estados.

[

AVIER A. ABDALA
Por Comisién Fiscalizadora

Firmado para su identificacién con mi informe
ebrgro de 2019

Nro.10/20)9 de fed

ANA MARIA BERET
ontadora Riblica Nacional
MAT. 1586 DIPL

wnn31-12-18.....

7.235.647.479

(5.011.786.101)

wn31-12-17.....

4.410.936.905

(2.977.170.154)

2.223.861.378

(879.765.741)

(559.965.163)

1.433.766.751
(546.232.229)

(428.221.303)

259912514 92.614.620
345.603.889 85.522.438
(389.725.148) (91.539.150)
999.921.729 545.911.125
(338.479.083) (201.565.664)
661.442.646 344.345.461

)

JORGE D. ‘ONZALEZ

Presgiente

UNER -C.P.CEER.
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ENERGIA DE ENTRE RIOS S.A.

(ENER S8.A.)

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

{en pesos - nota 3)

w31-12-18...
VARIACIONES DEL EFECTIVO

wn31-12-17....

Efectivo al inicio del periodo 64.630.132 61.383.096
Efectivo al cierre del periodo 253.642.812 64.630.132
Aumento (disminucién) del efectivo 189.012,680 3.247.036
CAUSAS DE 1.AS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Actividades operativas
Ganancia (Pérdida) ordinaria del periodo 661.442.646 344.345.461
Impuesto a las Ganancias 338.479.083 201.565.664
Diferencias de Cambios Netas 128.519.336 22.738.084
Intereses Netos Devengados (84.398.076) (16.721.371)
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo provenientes de las actividades operativas:
Depreciacion de Bienes de Uso 101.448.908 77.832.788
Valor Residual de las Bajas 2.086.307 1.834.012
Variacién neta en activos y pasivos operativos:
Aumento de prevision para deudores incobrables 38.167.200 9.025.378
Aumento de prevision para juicios 5.442.166 3.760.710
Utilizacion de previsiones (10.730.522) (12.188.838)
{Aumento) disminucién de Créditos por Ventas (522.497.875) (432.719.128)
Disminucién (aumento) de Otros Créditos (189.251.631) (72.284.342)
(Aumento) disminucién de Materiales y Repuestos (66.055.283) (46.817.187)
(Aumento) disminucién Otros Activos no Corrientes 5.218 20.871
Aumento (disminucién) de Deudas Comerciales 342.289.205 257.347.461
Aumento (disminucién) de Deudas Bancarias (7.977.508) 18.491.540
Aumento (disminucién) de Remuneraciones y Cargas Sociales 200.314.855 107.538.849
Aumento (disminucion) de Cargas Fiscales (95.098.458) 95.771.658
Aumento (disminucién) de Otras Deudas 81.312.511 21.050.343
Cobro de intereses por inversiones 37.417.293 15.462.542
Pago saldo Impuesto a las Ganancias (61.225.763) (32.971.709)
Diferencia de Cambios Tenencia Moneda Exiranjera 18.025.418 2.510.882
Flujo neto de efectivo generado por (utilizado en) las actividades operativas 917.715.030 565.593.668
Actividades de inversién
Altas Bienes de Uso segiin Anexo I {965.411.468) (723.359.764)
Aumento (disminucién) Anticipo Compra Bienes de Uso 76.569.680 23.799.521
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversién (888.841.788) (699.560.243)
Actividades de financiaciéon
Distribucidn de Dividendos (327.128.188) (14.680.036)
Aumento de Capital Social 464.233.707 121.629.620
Aporte Irrevocable para futuras capitalizaciones (neto) 23.033.919 30.264.027
Flujo neto de efectivo generado en las actividades de financiacién 160.139.438 137.213.611
} del efectivo 189.012.680 3.247.036
1 a 11 y los anexos forman parte integrantc de eslos est
R A. ABDALA (JONZALEZ

%CNA MARIA BERET
‘ontadorg Pdblica Nacional
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ENERGIA DE ENTRE RIOS S.A.

(ENER S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018, presentadas en forma comparativa con los datos
patrimoniales, de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo al 31 de diciembre de
2017 (en pesos - nota 3)

1.  INFORMACION GENERAL

El Decreto N° 5685 MH de fecha 5 de noviembre de 2003 del Poder Ejecutivo de la Provincia de Entre
Rios dispuso la constitucién de la Sociedad integrada por el Estado Provincial (99%) y por la Compaiiia
Entrerriana de Gas S.A. (1%).

Concesién del Servicio Piiblico de Distribucién ¥ Comercializacién de Energia.

Mediante el articulo 4° del Decreto 2154 MGJEOSP del | de mayo de 2005 (Expediente 506.569), el
Poder Ejecutivo Provincial dispuso otorgarle a ENERSA, Empresa Energia de Entre Rios Sociedad
Andnima, la Concesion para la prestacién del Servicio Piiblico de Distribucién y Comercializacién de
Energia Eléctrica en el 4rea que fuera concesionada a la anterior Distribuidora, estableciéndose que hasta
tanto se determinen las condiciones de Ia Concesién a ENERSA, ésta debia desempefiarse bajo los
términos y condiciones del Contrato de Concesién que fuera otorgado a la anterior Concesionaria. De esta
manera, ENERSA inicia sus actividades comerciales el 2 de mayo de 2005.

Marco regulatorio

Por medio de la Ley Provincial N° 8.916/95, el Decreto Reglamentario N° 1.300 y sus modificatorias, se
establece el Marco Regulatorio Eléctrico Provincial. A su vez el Ente Provincial Regulador de la Energia
(EPRE) es el organismo que, entre otras facultades, establece las tarifas y controla la calidad de servicio y
producto técnico.

Transferencia de Bienes

Por Decreto N° 9189 GOB de fecha 26 de diciembre de 2005, se dispuso transferir a favor de ENERSA,
en concepto de aporte irrevocable de capital y a cuenta de futuros incrementos de capital, todos los bienes
detallados en el Anexo del Decreto N° 2154/05 MGIEOSP, los que, en virtud de resultar esenciales para
la prestacién del Servicio Piiblico de Energfa Eléctrica, se encontraban afectados directa o indirectamente
a la prestacion del servicio.

Se ordené por tal motivo su inscripcién en los Registros respectivos con la intervencién de la Escribania
Mayor de Gobierno (art 1°), agregandose a través de su articulo 2° que una vez finalizada la transferencia
de los bienes con su respectiva inscripcién registral, se establecer4 el aumento de capital de ENERSA que
refleje la incorporacién de los bienes transferidos. {Nota 9)

JAVIER A. ABDALA JORGED. GONZALEZ

Por Comisién Fiscalizadora Presigente

ANA M2
Contadoga Piiblica Nacicnal
MAT. [586DIPLDMA UNER - C.P.C.EER.




-

o

Contrato de Concesién de ENERSA.

En fecha 29 de Marzo de 2.012 se dicta el Decreto Provincial N° 734 GOB por el cual se aprueba el
Contrato de Concesi6n para la prestacién del Servicio Piblico de Distribucién y Comercializacién de
Energfa Eléctrica, suscripto entre el Poder Ejecutivo Provincial y ENERSA vy, en fecha 11 de Abril de
2.012 se dicta el Decreto Provincial N° 975 GOB por el cual en su articulo 2 se dispone que la fecha
efectiva de inicio de la vigencia del contrato de concesién serd el dia siguiente hébil al de publicacién del
Decreto 975 GOB en el Boletin Oficial de la Provincia de Entre Rios.

Ambos Decretos fueron publicados en el Boletin Oficial de la Provincia de Entre Rios el dia lunes 16 de
abril de 2012, por lo cual, el Contrato de Concesién suscripto entre el Poder Ejecutivo Provincial y
ENERSA entré en vigencia el dia 17 de abril de 2.012, con vigencia hasta el 30 de junio de 2.036, la
misma podra ser prorrogada por el concedente por hasta un mdximo de diez aftos.

Al vencimiento del plazo o a la finalizacién del contrato por cualquier causa, todos los bienes de
propiedad de ENERSA que estuvieran afectados de modo directo o indirecto a la prestacién del servicio
publico, pasardn a propiedad del concedente.

Modificaciones Estatutarias.

El Estatuto Social de ENERSA fue objeto de diversas modificaciones desde el afio 2.005 a la fecha, las
cuales se encuentran en su totalidad debidamente aprobadas por el Ente Provincial Regulador de la
Energia de conformidad lo exige el articulo 15 del mismo y se encuentran debidamente inscriptas en el
Registro Piblico de Comercio — Direccién de Inspeccién de Personas Juridicas — Seccién Legajo Social
N° 1858.-

Ampliacién del objeto social

El 7 de Junio de 2017 se realizé la Asamblea General Extraordinaria Undnime, en la misma se traté y
aprobé la modificacién del Articulo cuarto del Estatuto Social de ENERSA, el que ha quedado redactado
de la siguiente manera: “Articulo 4°: La sociedad tiene como objeto principal la prestacién del Servicio
de Distribucién y Comercializacién de Energia Eléctrica, la generacion, explotacién, distribucién Yy
comercializaci6n de energias alternativas en cualquiera de sus formas, la distribucién y comercializacién
del gas, la prestacién del servicio de telecomunicaciones y transmision de datos en cualquiera de sus
formas en el territorio de la provincia de Entre Rios, conforme los respectivos contratos de concesidn
cuando corresponda y las normas que resulten aplicables a estos servicios piblicos. La sociedad podri
realizar aquellas actividades directas, indirectas y/o conexas que resulten necesarias para el cumplimiento
de su objeto social. La Sociedad podré celebrar contratos de leasing de bienes muebles y/o inmuebies,
necesarios para el cumplimiento del objeto social. Asimismo y con la previa autorizacién del Ente
Provincial Regulador de la Energia en cada caso, la Sociedad podré adquirir la propiedad de acciones de
otras empresas distribuidoras nacionales o extranjeras, de sociedades anénimas con capital totalmente
estatal o con participacién estatal mayoritaria, actuando para ello en forma directa o indirecta, ya sea en
forma individual o asociada con terceros; desempefiarse como operadora en otras empresas distribuidoras
nacionales o extranjeras; y prestar servicios y/o realizar actividades afines, conexas o relacionadas con su
objeto principal; podrd participar con la aprobacién y/o ratificacién de la Asamblea de Accionistas de
Entes y/o Instituciones Piblicas y/o Mixtas destinadas al desarrollo social, cultural, econémico, turistico,
de bien piiblico y/o de esparcimiento de la poblacién de la Provincia de Entre Rios, siempre y cuando las
facultades descriptas no interfieran gon su objeto principal y se contabilicen por separado. A esos efectos
tendrd plena capacidad juridica pafa adquirir derechos y contraer obligaciones y ejercer todos los actos

que no le sean prohibidos por lag I¢yes) estos Estatutos, el Decreto del Poder Hiecutivo por ¢l cual se
4 g .
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JAVIER A. ABDALA ONZALEZ

Por Comisién Fiscalizadora
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constituye la sociedad y el Contrato de Concesién, asi como toda norma que le sea aplicable.”,
procediéndose a su inscripcién en la DIPJ de Entre Rios.

Asamblea General Ordinaria undanime de fecha 27 de abril de 2018

El 27 de abril de 2.018 se realizé la Asamblea General Ordinaria Unénime, en la misma se trataron y
aprobaron los Estados Contables y la Memoria e Informe de la Comisién Fiscalizadora correspondientes
al ejercicio social cerrado el 31 de diciembre de 2.017. De conformidad con el resultado del ejercicio
2017, se efectud la correspondiente reserva legal y el saldo de $ 327.128.187 fue distribuido mediante ¢l
pago en acciones en los términos del articulo 189 de la Ley General de Sociedades, previa compensacion
con utilidades de créditos con el Gobierno de la Provincia de Entre Rios por $ 1.171.720.

Por otra parte, se aprob6 el Aumento del Capital Social en los términos del articulo 188 de la Ley General
de Sociedades N° 19.550 modificada por Ley N° 26.994 y 5° del Estatuto Social de ENERSA, por
capitalizacién de los Aportes Irrevocables para Futuros Incrementos de Capital. La capitalizacién deriva
de los Aportes para Futuros Incrementos de Capital efectuados por el Accionista Provincia de Entre Rios,
de conformidad con las Leyes N° 9.998, N° 10.280, N° 10.318, N° 10.322 y N° 10.398, provenientes de
los desembolsos del Programa de Convergencia de Tarifas Yy Reafirmacién del Federalismo Energético
vigente en los afios 2.014 y 2.015 y los Convenios Marcos con sus correspondientes Convenios de
Aplicacién, para la realizacién de Obras para el desarrollo de los Sistemas de Transmision y Sub-
transmisién en la Provincia de Entre Rios y del art.78 de Ia Ley 8916 y art. 2 inc. 3 de la Ley 10.153
Obras Distribucién o Adquisicién de Equipamiento para estaciones o Subestaciones Transformadoras —
Secretaria de Energia de Entre Rios-, los cuales fueron percibidos por ENERSA vy destinados a la
ejecucidn de obras de infraestructura energética. Dichos aportes irrevocables para futuros incrementos de
capital al 31 de diciembre de 2.017 alcanzaron la suma de $ 89.960.227.

Adicionalmente se aprobé el aumento del Capital Social mediante emisién de acciones por la suma de $
927.512, por haberse producido la transferencia registral de los bienes a favor de ENERSA por parte del
accionista Provincia de Entre Rios en el marco del Decreto Provincial N° 2154/05 y por la suma de $
47.389.501 como consecuencia de transferencias de dominio efectuadas en el marco del decreto N°
4959/13 provenientes de la liquidacién de EPEER residual ¥ que se encontraban en uso y goce por parte
de ENERSA. La Compaiifa Entrerriana de Gas S.A. de conformidad con lo previsto en el articulo 197 de
la Ley General de Sociedades y atento a que el aumento de capital social refiere a aportes efectuados por
el accionista Provincia de Entre Rios y al pago de obligaciones preexistentes con el mismo, limité su
derecho de suscripcién preferente respecto de las acciones atento al interés societario que debe primar por
sobre el interés particular de cada uno de los socios.

Atento a lo resuelto en la Asamblea la nueva composicién accionaria del Capital Social de ENERSA
equivalente a $ 1.918.508.628, representado por 1.918.508.628 acciones nominativas clase “A” de $1-
valor nominal- cada una, es la siguiente: 1) accionista “Provincia de Entre Rios™ 1.918.508.420 acciones
ordinarias nominativas no endosables clase “A” de $ 1 —valor nominal- cada una con derecho a un voto
por accién, y 2) accionista “Compafifa entrerriana de gas S.A.”": 208 acciones ordinarias nominativas no
endosables clase “A” de $ 1 —valor nominal- cada una con derecho a un voto por accion.

La Asamblea aprobé la gestién de los Directores y Sindicos por el gjercicio finalizado al 31 de diciembre
de 2.017, aprob6 la retribucién de los miembros del Directorio y de la Comisién Fiscalizadora salientes y
la asignacién de los honorarios en tal concepto anticipados y comrespondientes al ejercicio 2017,
determind la cantidad de Directores titulares y suplentes, y procedié a la eleccién y a la distribucién de
cargos en el Directorio, asimisiio procedi6 a la eleccién de cinco miembros titulaaes y suplentes de la
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JAVIER A. ABDALA RGE NZALEZ
Por Comisién Fiscalizadora Presifiente
cidn con mi informe
dg febrero de 2019
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Comisi6n Fiscalizadora y fij6 la retribuci6én de Directores e integrantes de la Comisién Fiscalizadora de
ENERSA para el gjercicio 2018.

2. CONTEXTO ECONOMICO, SITUACION DE LA EMPRESA Y MARCO TARIFARIO

a) Contexto econémico nacional e internacional

En el 2018 los paises emergentes volvieron al centro de 1a escena con bruscas correcciones en los precios
de los activos, en un contexto de suba de la tasa de interés en Estados Unidos y conflictos comerciales
entre las mayores economias del mundo. Si bien muchos paises lograron sortear este escenario apoyados
en politicas fiscales y monetarias contra-ciclicas, otros tuvieron inconvenientes altamente significativos,
siendo Argentina un claro ejemplo de ello.

En nuestro pais, el empeoramiento del clima externo, combinado a las debilidades de nuestra
macroeconomia, vinculadas a las elevadas necesidades financieras del sector publico y las dudas sobre la
sostenibilidad de la deuda, llevé a un frenético proceso de depreciacién del peso, pasando de $ 19/USS a
una cotizacién cercana a los $ 38/U$S.

Para contener la evolucién del délar el BCRA increment6 las tasas de interés, de esta manera la tasa
activa del Banco Nacién pas6 de 27% t.n.a. a 59,5% t.n.a. al finalizar el ejercicio. Naturalmente, esto no
fue trivial para la nominalidad de la economia, asi la tasa de inflacién finalizé el 2018 en el 48%
interanual, casi el doble de la inflacién del afio precedente.

Asimismo, esta brusca correccién de precios relativos se tradujo en una menor absorcién interna, que
combinado con el shock de oferta que supuso la sequia del campo, provocé un entorno recesivo con una
merma en torno del -2,4% del PBI en 2018.

En cuanto a los salarios, la aceleracién de la inflacién durante el afio 2018 llevé a que al cierre del afio el
poder adquisitivo de los mismos marque una caida significativa en términos reales.

Estos cambios abruptos de la macroeconomia plantearon un escenario notoriamente adverso para la
empresa, el cual pudo ser sorteado mediante una oportuna revisién del planeamiento del ejercicio 2018.

b) Situacién de la distribuidora

Durante el ejercicio 2018 se continué con el sendero de adecuacién de costos de distribucién por
inflacién, lo cual permitié que durante el gjercicio los resultados de la compaiifa alcancen la suma de $
661.442.646, superando a los $ 344.345.461 registrados en el 2017, los cuales fueron afectados al flujo de
inversiones. No obstante, el proceso devaluatorio e inflacionario, el congelamiento tarifario transitorio,
los cambios registrados en la demanda y el menor ingreso de fondos previstos por convenios con el estado
Nacional, obligaron a la distribuidora a ralentizar su plan de inversiones con el fin de hacer frente al
escenario descripto.

Las fuertes disrupciones de las variables macroecondmicas incrementaron significativamente los costos
de los materiales, en su mayoria en délares, el precio de las obras, el costo de personal y de las
contratistas, los cuales al cierre del ejercicio no han sido trasladados en su totalidad al VAD.

Durante el ejercicio ingresaron fondos a la distribuidora en caricter de aportes para futuras
capitalizaciones por un monto de $ 160.383.647 provenientes de convenios egpeciales para obras, los
cuaies pueden observarse en e] Es de Evolucién del Patrimonio Neto. (ver noka 7)
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La venta de energia se incrementé en 0,6% respecto al afio anterior, sin embargo, y dado que en ¢l
segundo semestre se registré una caida de la demanda del -3%, se deberd realizar un seguimiento del
impacto de la recesién econémica en la demanda.

No obstante lo anterior, los ingresos tarifarios y los fondos de los distintos programas de financiamiento
contribuyeron a lograr una importante inversién anual del orden de los $ 888.841.788, superiores a los $
699.560.243 registrados en el ejercicio anterior, destacindose como principales ejecuciones en obras: la
LAT y ET San José-Villa Elisa, la LAT Conquistadores-Federal, la LAT Salto Grande-Concordia, la
LMT Villa Elisa-Pronunciamiento, la LMT Basavilbaso-Urdinarrain, la LMT Parque Industrial de
Crespo, la adquisicién de un transformador de 132kV 40MVA, el distribuidor Villa Uranga de la ciudad
de Parani, el telecontrol de SETs e importantes obras requeridas por clientes y de infraestructura de
distribucién.

Finalmente, es importante resaltar que, més all de los efectos adversos de la actual coyuntura econémica,
continiia firme la politica de expansion de inversiones, necesarias para mejorar la calidad y
sustentabilidad del sistema eléctrico en la provincia de Entre Rios.

¢} Marco tarifario
1. Situacién General del Sistema Eléctrico Nacional

En diciembre de 2015 el decreto PEN 134/2015 dispuso declarar la emergencia del Sector Eléctrico
Nacional, instruyéndose al MINISTERIO DE ENERGIA Y MINERIA para que elabore, ponga en
vigencia, e implemente, un programa para los segmentos de generacién, transporte y distribucién de
energfa eléctrica de jurisdiccién nacional, con las acciones que sean necesarias para adecuar la calidad y
seguridad del suministro eléctrico y garantizar la prestacion de los servicios publicos de electricidad en
condiciones técnicas y econémicas adecuadas.

En este sentido, el Gobierno Nacional dispuso una adecuacién de los precios mayoristas de la electricidad
para los Distribuidores y la actualizacién de la remuneracién a los Generadores.

Es asi que a partir del 1° de febrero de 2016 el Ministerio de Energia y Mineria de la Nacién, mediante la
Resolucion MEYM N° 6/2016, establecié nuevos precios estacionales mayoristas de la energia,
implicando una reduccién importante de los subsidios de la energia eléctrica a los usuarios finales,
Posteriormente, mediante la Resolucién MEYM N° 712016, indicé que la politica tarifaria a adoptar no
era la eliminacién de los subsidios, sino su re-direccionamiento hacia sectores de la poblacién que, por
sus condiciones de ingresos, es considerada vulnerable.

Durante los 3 afios previos al dictado de la resolucién, los precios estacionales mayoristas habijan
permanecido sin variacién, debiendo abonar las distribuidoras un promedio del orden de los 100 $/MWh,
que para ENERSA eran 107 $/MWh, y que sumando los cargos adicionales de los usuarios mayores a 300
KW, daba un precio medio (sin potencia ni transporte) de 135 $/MWh en 2015.

Ademids, como producto de la Audiencia Publica por el Transporte en Alta Tensién y Distribucién
Troncal, el ENRE actualizé las remuneraciones de todas las transportistas de jurisdiccién nacional,
aunque la Subsecretaria de Energfa Térmica, Transporte y Distribucién de Energia Eléctrica dispuso que
los usuarios pagaran solamente el 65% de la remuneracion para Alta Tensi6n y el 6% para Distribucién.

Conjuntamente con estas medidas, por medio de la Res SEE 19-E/2017 se establecié una nueva
remuneracion a la generacién exisgente, incrementando las sefiales para la remuneffcion de la potencia
disponible en moneda délar por unfdad de potencia disponible por mes.
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El 17 de noviembre de 2017 el Ministerio de Energia y Mineria realizé una audiencia publica de precios
mayoristas de la electricidad, en la que se planteé un nuevo sendero de reduccién de subsidios para los
proximos afios:

a) Para los Usuarios >= 300 KW se planteaba a partir de Dic/2017 reducir a 0% el subsidio

b)  Para usuarios <300 KW se plantea a partir de 2018 reducir a 18% el subsidio y para 2019 al 10%.
Como consecuencia de lo tratado en la Audiencia, la Secretaria de Energia Eléctrica de la Nacién dict6 la
Resolucién 1091-E/2017 que establece:

a) Nuevos Precios Mayoristas Estabilizados para Distribuidores de Potencia, Energia y Transporte en
dos etapas, a partir del 1° de diciembre de 2017 y del 1° de febrero de 2018, pasando de $ 640/MWh a $
880/MWh y $ 1.080/MWh respectivamente.

b)  Nuevo Esquema de Descuentos para Tarifa Social Federal.

¢}  Modificacién del Plan Estimulo para clientes residenciales y Tarifa Social, aplicando en ambos
casos para ahorros >=20% de 2015.

d)  Precios estabilizados del Transporte de Energia.

Ademds, por Resolucién SEE 1085-E/2017 se aprobo una nueva metodologia de distribucién del costo
que representa la remuneracién del Servicio Piblico de Transporte de Energia Eléctrica en Extra Alta
Tensién y Distribucién Troncal, estableciendo una tarifa tinica para todo el territorio nacional.

A rartir del 1° de agosto de 2018, la Disposicién 75/2018 SEE, aprobé la Reprogramacién Trimestral de
Invierno para el Mercado Eléctrico Mayorista (MEM), estableciendo nuevos valores de los precios
mayoristas estabilizados para Distribuidores, Precios de Referencia de la Potencia (POTREF), Precio
Estabilizado de la Energia (PEE) y Precio Estabilizado del Transporte (PET), de manera de ajustar los
precios a la nueva realidad de precios mayoristas producida a partir de la brusca devaluacién de la
moneda nacional a partir del mes de mayo.

Se incrementaron los precios mayoristas de la siguiente manera:

d) usuarios menores a 300 kW un incremento de 36%, nuevo valor medio 1.400 $/MWh

¢) usuarios mayores o iguales a 300 kW un incremento de 64%, nuevo valor medio 2,174 $MWh

Por otra parte, el Precio de Referencia de la Potencia pasé de 3.157 $/kW a 10.000 $/kW, un incremento
de 217%.

En tanto, como consecuencia de los incrementos mayoristas producidos a partir de febrero 2016,
ENERSA tuvo un incremento promedio ponderado del 1000% en el precio medio de compra de energia,
pasando de 135 $/MWh a 1.500 $/MWh aprox. al cierre del gjercicio.

Escenario 2019;

Mediante la Resolucién 366/2018, la Secretaria de Gobierno de Energia realizé modificaciones para el
periodo comprendido entre el 1° de febrero de 2019 y el 30 de abril de 2019, estableciendo nuevos
valores de los precios mayoristas para Distribuidores, Precios de Referencia de la Potencia (POTREF),
Precio Estabilizado de la Energia (PEE), Precio Estabilizado del Transporte (PET) y dispuso la
continuidad de la aplicacién de la Disposicién 75/2018 Subsecretaria de Energia Eléctrica.

Ademds, se dispuso un incremento del Fondo Nacional de Energia Eléctrica y la derogacién a partir del 1°
de enero de 2019 de la Resolucién N° 1.091/17 de la ex Secretarfa de Energia Eléctrica, que implica el fin
del financiamiento por parte del gobierno nacional de la tarifa social eléctrica y el Plan Estimulo para el
ahortro de energia.

De esta manera el precio medio de compra de energia para usuarios mayores a 300 kW serd de $2.625
$/MWh a partir de febrero-19 (+21% respecto 2018), mientras que para usuarios mgnores a 300 kW sera
de $ 1.760 a partir 0-19 % fespecto 2018).
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Conforme el Consenso Fiscal 2018 firmado por los gobernadores provinciales y el gobierno nacional, y
aprobado por Ley Nacional 27.469, cada jurisdiccién definird la tarifa eléctrica diferencial en funcién de
las condiciones socioeconémicas de los usuarios residenciales. En ese sentido, el Poder Ejecutivo
Provincial ha manifestado su interés y ha realizado distintas gestiones para mantener el beneficio de los
descuentos del esquema vigente de la Tarifa Social Nacional, para proteger aquellos hogares en situacion
de mayor vulnerabilidad econémica, comprometiéndose a aportar los fondos necesarios para continuar los
beneficios.

2. Situacién Provincial —Cuadros Tarifarios-

El 31 de agosto de 2016 se realizé la Audiencia Ptblica para tratar la Revisién Tarifaria Quinquenal
2016-2021, consecuentemente, el EPRE resolvié el proceso de revisién tarifaria quinquenal mediante
Resolucién N° 168/16, aprobando la propuesta tarifaria de ENERSA respecto a las modificaciones
planteadas al régimen tarifario y al procedimiento de cilculo del cuadro tarifario, incorporando no
obstante modificaciones en relaci6n a la actualizacién por inflacién de la propuesta, planteando asirnismo
limitaciones al incremento inicial para los usuarios residenciales.

En la audiencia, ENERSA solicité un incremento de tarifa del 23% a moneda de agosto de 2015, el que
fue considerado por el EPRE a valores de febrero de 2016 y finalmente actualizado desde esa fecha hasta
el 1° de julio de 2016, fecha en la que se determiné un incremento escalonado de un 32% de tarifa, a los
que luego se continué aplicando las adecuaciones trimestrales previstas en el Contrato de Concesi6n.

Los porcentajes indicados de incremento de tarifa a usuario final en concepto de VAD, se vieron luego
afectados por el incremento de los precios mayoristas mencionados en el apartado anterior.

La Res. EPRE 215/2017 aprob6 el Cuadro Tarifario para consumos a partir del 1° de diciembre de 2017 y
hasta el 31 de enero de 2018, actualizando el Cuadro Tarifario de Nov/17 Res EPRE N° 199/17, por la
aplicacion de los nuevos Precios Mayoristas Estabilizados de la Potencia, Energia y Transporte, ¢l cual
signific6 un incremento de tarifa global 14,4%.

Posteriormente la Res. EPRE 11/2018 aprobé el Cuadro Tarifario para consumos a partir del 1° de febrero
de 2018 y hasta el 30 de abril de 2018, actualizando el Cuadro Tarifario de Dic/17 Res EPRE N° 215/17,
por la aplicacién nuevos Precios Mayoristas y por la Adecuacién de los Costos de Distribucién segiin el
mecanismo de ajuste trimestral con tope de 10% de variacién de VAD (5% aprox. de tarifa). El
incremento de tarifa media global resultante fue de 14,9%.

El proceso de adecuacién trimestral de VAD se vio interrumpido transitoriamente por la Res. EPRE
9372018, la cual dispuso mantener la vigencia de los valores del Cuadro Tarifario Res. EPRE 11/2018
para consumos a partir del 1° de mayo de 2018 y hasta el 31 de Julio de 2018 a instancia de la Res
118/2018 de la Secretaria Ministerial de Energia del Ministerio de Planificacién infraestructura y
Servicios de la Provincia que instruyé al EPRE a no aplicar el procedimiento de actualizacién de los
Costos de Distribucién durante el trimestre Mayo-Julio/1 8, manteniendo vigente las tarifas desde Feb/18.

Posteriormente, la Res. EPRE 128/2018 aprobé el Cuadro Tarifario para consumos a partir del 1° de
agosto de 2018 y hasta el 31 de octubre de 2018, actualizando el mismo por la aplicacién de nuevos
Precios Mayoristas y por la Adecuacién de los Costos de Distribucién segln el mecanismo de ajuste
trimestral con tope del VAD més la restitucién de la mitad del incremento no aplicado en el trimestre
may-jul/18. El incremento de tarifa media global resultante fue de 29,8%.

Finalmente, la Res. EPRE 193/2018 aprob$ el Cuadro Tarifario para consumos a partir del 1° de
noviembre de 2018 y hasta el 31 ge enero de 2019, incorporando la aplicacién de Ip Adecuacién de los
Costos de Distribucid in el figcapismo de ajuste trimestral con tope de variacidn del VAD, més la
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restitucion de la mitad pendiente del incremento no aplicado en el trimestre may-jul/18. El incremento de
tarifa media global resultante fue de 6,4%, quedando pendiente que el Ente Regulador determine la forma
del recupero de los ingresos no percibidos por la Distribuidora en el periodo may-oct/2018.

Tal como se mencioné anteriormente el ejercicio 2018 registré importantes ratios de inflacién y
devaluacién que impactaron rdpidamente en los costos de la distribuidora, sin embargo, los mismos no
impactaron inmediatamente en los ingresos provenientes del cuadro tarifario, debido a la restriccién
planteada por el tope trimestral de variacién del VAD. De esta manera al cierre del ejercicio 2018 queda
pendiente de trasladar al cuadro tarifario aproximadamente un 12% de VAD (6% de tarifa aprox.),
proveniente del incremento de los costos operados durante el ejercicio.

3. Canon y Costos de O&M de la ET 500/132 kV Gran Parans —traslado a tarifas-

Con la puesta en marcha de la ET 500/132 kV GRAN PARANA el 20 de diciembre de 2015, comenzé a
incluirse en los cuadros tarifarios desde enero de 2016 los Costos de Operacién y Mantenimiento y
CANON por la construccién de la misma.

A partir de agosto de 2017, a propuesta de ENERSA, el EPRE suspendi6 el traslado del Canon
establecido por RES ENRE N° 82/12 hasta tanto se conecten la totalidad de las lineas de vinculacién al
sistema. Lo percibido hasta la suspensién transitoria del traslado del Canon constituye un pasivo de U$S
6.137.892.

4. Servicio de Peaje a la Cooperativa Concordia controversia en el ENRE

En el mes de julio del 2016 el ENRE emite una disposicion cautelar por reclamo de la Cooperativa de
Concordia por Tarifa de Peaje, estableciendo aplicar transitoriamente la tarifa de Peaje Nacional PAFTT
Firme establecida en la Resolucién SE N°® 396/2004, que remite a la Resolucién SE 406/96 mds un 20%
autorizado.

Al cierre del ejercicio no hay resolucién por parte del organismo Regulador Nacional.

d.  Deuda con CAMMESA

El articulo 9 de la Resolucién N° 6/2016 del Ministerio de Energia y Minerifa de la Naci6n establecié que
los beneficios de tarifa social y planes estimulos solo serfan de aplicacién para aquellas distribuidoras que
se encuentren en cumplimiento de las obligaciones correspondientes al MEM, en ese sentido, en febrero
de 2016 ENERSA efectué una primera presentacion de propuesta de cancelacién de saldos pendientes
con CAMMESA correspondientes a los periodos comprendidos entre junio/15 y noviembre/15 por la
suma de $ 213.404.360 de capital, posteriormente en abril de 2016 ENERSA presentd una readecuacion
de su Propuesta de Pago, alineando la misma con otras distribuidoras de ADEERA.

Por otra parte, en la Ley 27.341 de Presupuesto Nacional 2017, en su articulo 15 segundo parrafo, se
dispuso que “el Estado Nacional a través de la Secretarfa de Energia Eléctrica, bajo consulta a las
Jurisdicciones provinciales y sus entes reguladores, determinari las diferencias de ingresos percibidos por
las distribuidoras con motivo de la ejecucién del Programa de Convergencia de Tarifas Eléctricas y
Reafirmacién del Federalismo en la Repiiblica Argentina, comparados con los ingresgs que les hubieran
correspondido de haberse aplicado el pliego de concesién. Cumplidas por lag beneficiarias las
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condiciones exigidas en dicho programa para habilitar los desembolsos, el Poder Ejecutivo nacional
instruird a CAMMESA, a los fines de la aplicacién del crédito determinado en el pérrafo inicial del
presente articulo a la cancelacién de deudas que las distribuidoras tuvieran con CAMMESA, segun
corresponda, por la compra de energia eléctrica en el Mercado Eléctrico Mayorista (MEM). La presente
autorizacién regird hasta un monto miximo equivalente a las deudas que las distribuidoras de las
Jurisdicciones pertinentes tuvieran con CAMMESA.."

El 28 de septiembre de 2017 la distribuidora solicit6 a la Secretaria de Energia de Entre Rios que se
determinen los ingresos no percibidos por no haberse aplicado lo establecido en el contrato de concesién
y las adecuaciones tarifarias pertinentes, con motivo de la ejecucién del Programa de Convergencia de
Tarifas Eléctricas y Reafirmacién del Federalismo en la Repiiblica Argentina, y que una vez determinado
el monto de las respectivas diferencias, solicite a la Secretaria de Energia de la Nacion la aplicacién de lo
dispuesto en el articulo 15 de la ley 27.341, a fin de que se proceda a la cancelacién de Ja deuda que tenga
la empresa distribuidora con CAMMESA por la compra de 1a energia eléctrica mayorista MEM.

Segtin los cilculos realizados por el ente regulador (EPRE), los ingresos no percibidos por ENERSA con
motivo de la ejecucién del programa de convergencia tarifaria son superiores a la deuda mantenida con
CAMMESA, en ese sentido, el 2 de noviembre de 2017 la Secretaria de Energia de la Provincia ingresé
formal reclamo administrativo remitiendo copia de todo lo actuado para que la Secretaria de Energia de la
Naci6n determine el crédito e instruya a CAMMESA a los fines de aplicar el mismo a la cancelacién de la
deuda con el MEM. A la fecha no se obtuvo respuesta a la presentacion realizada.

Finalmente, dado que ia intencién de ENERSA es encontrarse al dia en sus obligaciones de pago con el
MEM en el marco de la Resolucién MEyM 6/2016, en noviembre de 2017 realiz6 una nueva propuesta de
pago, sin perjuicio del derecho que ie asiste a la aplicacién de lo dispuesto en el art. 15 de la ley 27.341.

Luego de algunos intercambios posteriores, el dia 13 de Julio de 2018, CAMMESA notificé a ENERSA
la aceptacién de la propuesta de pago, encontrindose al cierre del ejercicio al dia con las obligaciones
surgidas del mismo.

3. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
3.1 Normas contables aplicadas

Los Estados Contables se han preparado de acuerdo con las normas contables de exposicién y valuacién
contenidas en las Resoluciones Técnicas (RT) Nos. 8,9, 14y 16 a 21, 23, 39 y 40 de la Federacién
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (F.A.CP.CE).

En lo que respecta al Estado de Flujo de Efectivo, las actividades de Inversién y Financiacion no se
exponen estrictamente por el método directo debido a cuestiones de costo-beneficio en Ia extraccién de la
informacién en funcién de la cantidad de transacciones relacionadas y a problemas de adaptacion del
sistema informdtico contable, no obstante lo cual, el método aplicado se ajusta a lo establecido en el
Marco Conceptual de las Normas Contables Profesionales en relacién a las desviaciones aceptables,
reflejando la realidad econdmica sin afectar significativamente la informacién en relacién a la toma de
decisiones de los usuarios de Ia informacion.

Los Estados Contables han sido presentados en moneda nominal, de conformidad a las pautas previstas en
la seccién 3.1 de la Resolucién Técnica Nro. 17 modificada por la Resolucién Técnica N° 39 de la
FACPCE. Mediante dicha norma/profesional se derogé la Resolucién de Junta jJde Gobierno de la
FACPCE N° 287/03.
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La Interpretacién N° 8 de FACPCE considera apropiado respetar la pauta cuantitativa contenida en la
R.T. N° 17, modificada por la R.T. 39, como condicién necesaria para reexpresar las cifras de los estados

contables. Ello deberfa realizarse cuando se presente el hecho fictico de una variacién acumulada en el
IPIM que alcance o sobrepase el 100% en un periodo de tres afios.

La RT. N° 39 de la FACPCE y la Interpretacién N° 8 fueron aprobadas por el Consejo Profesional de
Ciencias Econémicas de Entre Rios, mediante Resolucién N° 1.020/14 y Resolucién 1.090/ 15,
respectivamente.

Con fecha 14/10/16 la Junta de Gobierno de la F.ACP.CE, por medio de la Resolucién N° 517716,
aprobada por Resolucién N° 1.223/16 del CPCEER, ha establecido que la seccién 3.1 de la RT 17, se
aplicard para estados contables correspondientes a periodos anuales cerrados a partir del 31 de marzo de
2017 y a los periodos intermedios posteriores a dicho ejercicio. En ese sentido, la citada norma establece
que los estados contables correspondientes a periodos anuales o intermedios cerrados con fecha anterior a
la indicada precedentemente no se reexpresardn y que a partir del siguiente periodo anual podria ser
necesaria la correspondiente reexpresién.

Posteriormente, el 28/04/2017, mediante Resolucion N° 879/17 de Mesa Directiva de la FACPCE, ad
referéndum de 1a Junta de Gobierno, se resolvié que en los estados contables correspondientes a periodos
anuales ¢ intermedios cerrados con fecha anterior al 01/12/2017 no se aplicari la reexpresién de la
Resoluci6n Técnica N° 6. La mencionada Resolucién de Mesa Directiva fue aprobada por el CPCEER
mediante resolucién 1.257 del 23 de junio de 2017. La Junta de Gobierno de FACPCE, mediante
resolucién N° 527/2017 ratifics, la Resohwcién de Mesa Directiva 879/17 y el CPCEER aprobd la
mencionada norma mediante Resolucién N° 1.320/2017.

Asimismo, sobre la variable Unidad de Medida, el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de Entre
Rios mediante Resolucién N° 1.338 de fecha 2 de febrero de 2018 dispuso prorrogar la vigencia, en el
4mbito de la Provincia de Entre Rios, de la “Resolucién de Junta de Gobierno de la Federacién Argentina
de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas N° 527/17, para perfodos anuales cerrados a partir del
I° de enero de 2018 y, en consecuencia: a) la seccién 3.1 (Expresién en moneda homogénea) de la
Resolucién Técnica N° 17 se aplicard a los estados contables correspondientes a periodos anuales
cerrados a partir del 1° de enero de 2018 inclusive y los perfodos intermedios posteriores a dicho ejercicio
Y, por lo tanto, se evaluarén las condiciones de dichas secciones a partir de esa fecha; b) en los estados
contables correspondientes a periodos anuales e intermedios cerrados con fecha anterior al 1° de enero de
2018, no se aplicard la reexpresion de la Resolucién Técnica N° 6 (Estados Contables en Moneda
Homogénea).

El 17 de mayo de 2018 la Mesa Directiva de FACPCE emiti6 la Res. 913/2018 en la cual se expresa que
no se aplicard la reexpresién de la Resolucidén Técnica N° 6 (Estados Contables en Moneda Homogénea)
a los estados contables correspondientes a ejercicios anuales cerrados a partir del 1° de febrero de 2018 y
hasta el 30 de septiembre de 2018, (ambas fechas inclusive) y sus correspondientes periodos intermedios.
La mencionada Resolucién de Mesa Directiva fue aprobada por el CPCEER mediante resolucién 1.374
del 1° de junio de 2018. La Junta de Gobiemno de FACPCE, mediante resolucién N° 536/2018 ratificé, la
Resolucién de Mesa Directiva 913/2018.

Durante el periodo comprendido en el ejercicio cerrado hasta 31/12/2018, los diversos factores
macroeconomicos produjeron una reversién de la tendencia inflacionaria, resultando en indices de
inflacién que excedieron el 100% acumulado en tres afios,

Por otra parte, los indicadores cualitativos de alta inflacién previstos en el punto 3.1{de la RT 17 muestran

evidencias coincidentes / /’
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VIER A. ABDALA

Por Comisi6n Fiscalizadora

4
{




e

En Ia Provincia de Entre Rios, el CPCEER ha aprobado mediante Resolucién N° 1.414 la aplicacién
obligatoria de la Resolucién N° 539/18 para ejercicios cerrados a partir del 01/07/2019 (inclusive).

En funcién de lo expresado en el pirrafo anterior, la entidad ha resuelto no aplicar en el presente ejercicio
la RT N° 6 de la FACPCE y reflejarto a partir del siguiente ejercicio que cerrari el 31/12/2019, por lo
que a partir de esa fecha utilizard la moneda homogénea para la medicién de sus activos y pasivos, el
resultado del ejercicio y las partidas componentes del patrimonio neto,

En el préximo estado contable que se prepare, la empresa aplicard el ajuste por inflacién de la RT 6 desde
la constitucién de la sociedad, impactando principalmente en la unidad de medida empleada en la
medicién de los activos, pasivos y componentes del patrimonio neto en aquellas partidas que no estén
expresados en moneda de cierre del ejercicio, influyendo de esta manera en la determinacién del resultado
del ejercicio y los distintos componentes del estado de resultado. En relacién, los presentes estados
contables deben ser leidos ¢ interpretados a la luz de estas aclaraciones.

32 Principales criterios contables

Los principales criterios de valuacién utilizados para la preparacién de los estados contables son los
siguientes:

a) Caja y Bancos, Créditos, Deudas y Previsiones:

- En pesos: a su valor nominal.
- En moneda extranjera: se convirtieron a pesos de acuerdo con el tipo de cambio vigente al cierre del
ejercicio para la liquidaci6n de estas operaciones.

Los créditos y deudas incluyen, de corresponder, la porcién devengada de los resultados financieros hasta
el cierre del ejercicio. En el caso de saldos por cobrar y por pagar de largo plazo que no tuvieran una tasa
de interés y/o cldusula de ajuste, se determinaron a su valor sin descontar, dado que la diferencia entre sus
valores nominales y descontados no se considera significativa.

b) Materiales y Repuestos:

Incluye la existencia de materiales para los planes de inversi6n y mantenimiento de la Distribuidora. Los
materiales aportados se encuentran valuados a costo histérico de incorporacién al patrimonio. Los valores
asi determinados no exceden, en conjunto, su valor recuperable. La Sociedad presenta en el rubro
materiales y repuestos del activo corriente los bienes que estima serdn consumidos en el transcurso de los
préximos doce meses.

c) Bienes de Uso:

El valor inicial de los bienes de uso transferidos por el Gobierno de la Provincia de Entre Rios fue
determinado en base a la valuacién practicada por Organizacién LEVIN, a valores de reposicion residual
conforme a las normas profesionales vigentes, optidndose como valor sucedineo, para los rubros Obras en
Curso y Servidumbres, por el costo original de acuerdo a la RT 17 punto 4.34.

El resto de los Bienes de Uso incorporados a la Sociedad se encuentran valuados a costo de adquisicién

y/o construcci6n netos de d6pl7ncs.

/
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Las vidas iitiles adoptadas responden a vidas utiles expectantes para los bienes recibidos por parte del
Superior Gobierno de la Provincia de Entre Rios (Decreto N° 2154/05 MGJEOSP), ¥y a vidas titiles
sugeridas por el Ente Nacional Regulador de 1a Energia (ENRE) en su resolucidn 464/2002, para los
bienes nuevos incorporados. La depreciacién es calculada mediante el método de linea recta.

d) Impuestos a las Ganancias y a la Ganancia Minima Presunta:

La Sociedad registra el impuesto a las ganancias considerando el efecto de las diferencias temporarias
entre el resultado contable y el impositivo. Adicionalmente, determina el impuesto a la ganancia minima
presunta aplicando la tasa vigente del 1% sobre los activos computables al cierre del ejercicio, en caso de
corresponder. Este impuesto es complementario del impuesto a las ganancias.

Al 31 de diciembre de 2018 no hay créditos registrados por Impuesto a la Ganancia Minima Presunta, en

tanto el registro a resultados acumulados por Impuesto a las Ganancias del ejercicio asciende a $
338.479.083.

Al 31 de diciembre de 2018 se prevé tributar Impuestos a las Ganancias por $ 333.270.844.

€)  Pasivos por Costos Laborales: se ha reconocido el pasivo por el efecto acumulado de los beneficios
de retiro de los empleados de la Sociedad y la asignacién por afios de servicio establecidos en los
convenios colectivos de trabajo, los que fueron determinados en base a cdlculos actuariales de acuerdo a
lo indicado en las resoluciones técnicas niimero 17 ¥ 23 de la FACPCE. Ver nota 6.

] Cuentas de Patrimonio Neto: Se encuentran expresadas en moneda de origen.
g)  Cuentas del Estado de Resultados: Se encuentran expresadas en moneda de origen.

h)  Estimaciones: la preparacién de los estados contables, de acuerdo con las normas contables
vigentes, requiere que la Direccién y la Gerencia de la Sociedad efectiien estimaciones que afectan la
determinacién de valores de activos, pasivos y de contingencias a la fecha de presentacién. Al respecto,

los resultados e importes reales pueden diferir de las estimaciones efectuadas para ia preparacién de los
Estados Contables.

DALA
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4. DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS

.. 31-12-18... .. 31-12-17 ...
a) Cajay bancos:
En pesos 86.749.861 35.572.301
En moneda extranjera (anexo V) 55.601.544 7.542.635
142.351.405 43.114.936
b} Inversiones:
Fondos Comunes de Inversién 02.868.160 6.662.595
Otras Inversiones Burs4tiles 15.346 5.535.229
Otras Inversiones Bursitiles en Moneda Extranjera 18.407.901 9.317.373
111.291.407 21.515.197
El rendimiento neto promedio anuai de las inversiones fue del 38%.
¢) Créditos por ventas
Corrientes:
Residenciales, comerciales e industriales 874.724.318 484.262.385
Gobierno Nacional, Provincial y Municipal 212.843.131  123.108.725
Planes de pago 20.936.246 18.417.765
Energia pendiente de facturar 751.343.047 532.862.698
Transporte de energfa 55.388.432 43.170.274
Morosos 45,242 407 9.088.788
Recargos y Contrib. municipales Pendientes de Cobro (120.978.640) (72.157.097)
Diversos (incluye regularizadoras de créditos) (72.970.162)  (47.992.643)
Subtotal 1.766.528.779 1.090.760.895
Prevision para deudores incobrables (anexo I (52.038.620) (22.731.662)

1.714.490.159  1.068.029.233

No corrientes:
Planes de pago 2.766.531

9.956.703

2.766.531

9.956.703

)
P -~
ANA MARTA BERET
Contadgra Paiblica Nacional
MAT. 1586.DIPLOMA UNER - CP.C.EER.
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d) Otros créditos:

g

Corrientes:
Gastos a devengar
Otros créditos varios a compensar
Deudores por otros conceptos
Pago por cuenta Superior Gno. E. Rios
Subsidios tarifarios provinciales a cobrar
Ds. Vta. Luminarias LED M. Extranjera
Diversos

Subtotal
Previsién para deudores incobrables (anexo III)

No corrientes;
AFIP Crédito Imp. Diferido_Pasivo Imp Diferido
Ds. Vta. Luminarias LED M. Extranjera
Diversos

Materiales y Repuestos:

Corrientes:
Materiales en Stock
Materiales en Poder de Terceros
Previsi6n Falla Stock/Obsolescencia

No Corrientes:
Maleriales en Stock

Inversiones Permanentes:

IAPSER Seguro de Retiro — Ob Social Cia Aseguradora —
Participacién: 0,81% Capital Accionario - 44.199 de

acciones — 44.199 de votos

Otros Activos No Corrientes:

Otros Activos no Corrientes

A, ABDALA
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31-12-18... L 31-12-17...
29.964.505 15.162.363
2.518.449 2.276.178
[7.164.016 13.710.656
2.401.147 30.468.169
114.457.233 76.603.517
138.047.431 933.762
12.469.960 20.893 801
317.022.741 160.048.446
(1.723.504) (583.799)
315.299.237  159.464.647
53.518.761 59.202.224
183.672.224 2.135.325
559.675 1.043.714
237.750.660 62.381.263
206.654.274 164.608.671
2.548.936 366.541
(2.235.033) (1.781.978)
206.968.157 163.193.234
36.371.406 13.589.058
36.371.406 13.589.058
44,199 44.199
44.199 44.199
- 5.218
- 1 5.218
5 ZALEZ
Presig¢nte
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h) Deudas comerciales:

Corrientes:
Acreedores por compra de energia eléctrica
Proveedores y contratistas

No Corrientes:
Acreedores por compra de energia y por obras de expansién
de los sistemas de transporte en AT
Proveedores y contratistas

i) Deudas bancarias:

Corrientes:
Contrato Arrendamiento Leasing Nuevo BERSA

No Corrientes:
Contrato Arrendamiento Leasing Nuevo BERSA

§) Remuneraciones y cargas sociales:

Corrientes:
Sueldos a pagar (neto de Préstamos y Anticipos de Haberes)
Partidas Bancarias Reservadas para Sueldos
Contribuciones y retenciones a pagar
Provisién por beneficios a empleados de largo plazo (RT23)
Provisién vacaciones
Diversos

No corrientes:
Provisién por beneficios a empleados de largo plazo (RT23)

k) Cargas fiscales:

Corrientes:
Contribuciones municipales
Fondo de desarrollo energético
Impuesto sobre los Ingresos Brutos
Impuesto al valor agregado
Impuesto a las Ganancias
Diversos

JAVIER A. ABDALA
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603.298.990 716.201.447
493.059.208 232.909.048
1.096.358.198 949.110.495
462.075.647 114.465.546
192.379.825 2.207.860
654.455.472 116.673.406
8.662.218  6.524.088
8.662.218  6.524.088
6.399.673  13.289.684
6.399.673  13.289.684
35.839.014 33.048.665
= (36.696.561)
138.186.196 96.393 464
51.556.610 48.221.646
100.447.462 70.834.298
76.961.928 47.960.971
422.991.210  259.762.483
139.683.876 102.597.748
86.792.656 50.344.142
134.257.616 70.552.957
74.919.961 14,706.436
142.015.670 81.979.196
165.110.962  196.046.575
19.027.983 10.046.410
622.124.848 423.675.716
GONZALEZ
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[) Otras deudas:

Corrientes:

Provisién para multas EPRE (nota 8)
Depésitos de Garantia de Consumos
Fondo de Reparo

Tasa EPRE
Diversos

No corrientes:

Depésitos Garantia de Consumo

Bienes en uso conforme Art. 10 Dec.2154/05 -Nota 9-

Ingresos por servicios netos:

Ventas de energia

Transporte de energia
Energfa pendiente de facturacién

Diversos

Otros ingresos y egresos netos:

Servicio de Cobranza
Aportes por Obras netos

Postacion

Resultado Neto Venta de Materiales

Otros Ingresos No Operativos

Aportes FDEER
Resultado NetoVenta Luminarias LED
Servicio Mantenimiento Paneles Fotovoltaicos

Diversos

ER A. ABDALA
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< 31-12-18 . L 31-12-17 ..
95.398.778 59.229.749
3.412.038 1.888.393
5.847.208 4.515.002
36.226.183
18.081.944 14.759.260
158.966.151 80.392.404
64.828.718 35.879.462
3.772.427 4.817.140
68.601.145 40.696.602
6.238.417.764  3.700.420.880
199.640.847 145.630.916
751.343.047 532.862.698
46.245.821 32.022.411
7.235.647.479  4.410.936.905
18.971.537 12.003.559
46.426.361 47.392.384
6.740.501 4.673.399
8.472.467 7.738.350
120.364.311 9.760.446
2.143.779 840.543
44.688.165 (354.454)
5.752.391 4.688.980
6.353.002 5.871.413
259.912.514 92.614.620
ONZALEZ
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ii) Resultados financieros y por tenencia:

Generados por activos:

o 31-12-18 L0 31-12-17 ..

Recargos ¢ intereses a clientes 146.079.837 67.360.830
Qtros intereses 37.417.293 15.462.542
Diferencias de cambio 162,106.759 2.699.066
345.603.889 85.522.438
Generados por pasivos:
Intereses bancarios y fiscales (19.550.456) (4.716.410)
Diferencias de cambio (290.626.095)  (25.437.149)
Intereses comerciales y otros (79.548.597)  (61.385.591)
(389.725.148) (91.539.150)

S.  CLASIFICACION DE INVERSIONES, CREDITOS Y DEUDAS AL 31 DE DICIEMBRE

DE 2018 SEGUN SU PLAZO DE VENCIMIENTO

La clasificacién de las inversiones, los créditos y las deudas por sus plazos estimados de

vencimiento y/o utilizacion es la siguiente:
a) Inversiones y créditos (1)
Sin plazo establecido (Inversiones en FCI y otros)

Vencidos:
Dentro de los 3 meses
Entre 3 y 6 meses

Entre 6 y 9 meses
Entre 9 y 12 meses
Mais de 1 afio

A vencer:
dentro de los 3 meses
entre 3 y 6 meses
entre 6 y 9 meses
entre 9y 12 meses
més de | afio

Previsi6n para incobrables

(1) Estos saldos no estin sujetos a interés ni a cliusulas de actualizacion, exce

financieras (ver nota 4b) y los crédit
entre el 27% y el 59,5% anual al cie

ventas vencidos al ler vencimiento
jercicio,

AVIER A. ABDALA
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de ﬁl:nrero de 2019

111.291.407

260.171.070

37.972.658
48.572.093
35.676.251
64.906.644

1.500.570.447
53.829.979
43.804.704
38.047.674
240.517.191

(53.762.124)
2.381.597.994

por las colocaciones

. cuyos saldgs devengaron un interés

MAT. 1586 DIPEOQMA UNER - C.P.C.EER.
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b) Deudas

Vencidas: 310.301.979

A vencer:
dentro de los 3 meses 1.515.946.732
entre 3 y 6 meses 229.325.889
entre 6 y 9 meses 101.066.264
entre 9 y 12 meses 152.461.761
mas de 1 afio 865.367.739

3.174.470.364

6.  CONVENIOS LABORALES. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS POR ANTIGUEDAD Y
POSTERIORES A LA RELACION LABORAL

Convenio Colectivo de Trabajo con FATLYF

En fecha 6 de diciembre de 2005 ENERSA suscribié con la Federacién Argentina de Trabajadores de Luz
y Fuerza un nuevo Convenio Colectivo de Trabajo N° 767/06 “E”, el que rige las relaciones laborales
entre [a Distribuidora y sus trabajadores en relacién de dependencia. Dicho Convenio Colectivo de
Trabajo y sus Actas Complementarias fueron homologados por Resolucién N° 31/2006 del Registro del
MTEySS, en fecha 7 de abril de 2.006 - Expediente N° 1.147.160/06 de! Registro del MTEySS,
publicdndose en el Boletin Oficial de la Nacién de fecha 2 de mayo de 2.006.

Convenio Colectivo de Trabajo con APUAYE

En fecha 5 de Noviembre de 2.007 se firma entre la Asociacién de Profesionales Universitarios del Agua
y la Energia Eléctrica (APUAYE) y ENERSA, el Convenio Colectivo de Trabajo de Empresa CCT
935/2007 "E" APUAYE - ENERSA. que rige las relaciones laborales entre la Distribuidora y todo el
personal en relacién de dependencia que posea titulo universitario reconocido en el pais que desempefie
actividades inherentes a su formacién profesional, existentes o a crearse en la Empresa, en
correspondencia con el alcance personal y tetritorial de la Asociacién. El CCT y su Acta Complementaria
fueron homologados por Resolucién 1536/2007 del 7/12/2007 de la Secretaria de Trabajo del Ministerio
de Trabajo, Empleo, y Seguridad Social, publicada en el Boletin Oficial de la Nacién de fecha 18 de
febrero de 2.008.

Beneficios a los empleados por antigiiedad y posteriores a la relacién laboral.

La empresa ha reconocido en sus Estados Contables el pasivo laboral emergente del Convenio Colectivo
de Trabajo con FATLYF en su articulo 70 inciso 2 y del Convenio Colectivo de Trabajo con APUAYE
€n su articulo 47, los cuales establecen que todo trabajador que acceda a la Jubilacién Ordinaria o derecho
habiente de trabajador fallecido en actividad, se le acordard, al retirarse o producirse su deceso, una
indemnizacién equivalente a 10 meses de su tltima remuneracién mensual cuando tuviere hasta 10 afios

De Ia misma manera se ha reconocido el pasivo laboral correspondiente a los beneficios por antigiiedad
establecidos en los articulos 62 Y 46,de los convenios colectivos de trabajo de (FATLYF y APUAYE
respectivamente, los cuales estable qug ENERSA abonard a sus empieados un éneficio consistente en

A. ABDALA
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una remuneracién mensual para los trabajadores de sexo masculino que cumplan 20, 25, 30 y 35 afios de
servicio y para las empleadas se otorgar4 cuando las mismas cumplan 17, 22, 27 y 32 afios de servicio y
s¢ duplicard en €l caso de que cumplan 40 y 37 afios de servicio respectivamente.

El célculo se realiza anualmente por un actuario, segiin lo indica la Resolucién Técnica Nro. 23 de la
FACPCE, siendo los principales supuestos una tasa de interés del 5% real anual y un crecimiento de
sueldos del 1% real anual. El plan de beneficios no posee activos a la fecha de cierre de ejercicio.

La composicién del pasivo al 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

Beneficio Total Corriente No corriente
Beneficio por jubilacién o invalidez 160.494.404 45.737.754 114.756.650
Beneficio por aios de servicio 30.746.082 5.818.856 24.927.226
TOTAL 31.12.2018 191.240.486 51.556.610 139.683.876
TOTAL 31.12.2017 150.819.394 48.221.646 102.597.748

El cargo a resultados del ejercicio 2018 fue imputado en Ia linea de Costo de Pe
operativos expuestos en el ANEXO V ¥ su composicién es el siguiente:

rsonal dentro de los gastos

Cargos ejercicio 2018 Total Post Laboral Bonif.
Antigiiedad
Costo por servicios 9.739.742 8.182.840 1.556.902
Costo por interés 54.917.932 47.863.520 7.054.412
Amortiz. Costo Servicios pasados 162.322 162.322 -
Amortiz. (ganancia) y pérdida 1.721.932 1.721.932 -
TOTAL 66.541.928 57.930.614 8.611.314
El movimiento de las obligaciones por beneficios a empleados durante el 2018 es la siguiente:
Variacion de Pasivos Total Post Laboral Bonif.,
Antigiiedad
Saldo al 31.12.2017 150.819.394 124.396.477 26.422.917
Cargos del ejercicio 2018 66.541.928 57.930.614 8.611.314
Menos: Beneficios Pagados 26.120.836 21.832.687 4.288.149
TOTAL 191.240.486 160.494.404 30.746.082

CAPITAL SOCIAL Y APORTES IRREVOCABLES

El Capital Social al 31 de diciembre de 2018 es de $ 1.918.508.62
en su totalidad, en tanto el saldo de los A

8, encontrdndose suscripto e integrado
portes Irrevocables a cuenta de futuros aumentos de Capital

asciende a $ 160.383.647.
Leyes y Decretos de Capitalizacién:

Las siguientes leyes y decretos ri
financiamiento de obras que estuvj

n los aportes de capital provenientes de los disfintos convenios de

ron operativos durante el ejercicio.
JORGE D. GONZALEZ
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1.- Por ley 9.998 se autorizé al Poder Ejecutivo Provincial a disponer la capitalizacién de ENERSA
hasta la suma de $ 100.000.000.- con destino a obras del sector eléctrico referenciadas en el Convenio

Provincia de Entre Rios; la misma se integrard con los recursos que con caracter de aporte no reintegrable
se recibirdn desde el Ministerio de Planificacién Federal, Inversién Piiblica y Servicios dependientes del
Poder Ejecutivo Nacional ¥ con recursos del fondo de desarrollo energético (FDEER);

2.- Por Ley 10.280 se ampli6 hasta la suma de $ 168.640.138 como monto adicional establecido en
la iey 9.998, con el mismo destino de la ley enunciada precedentemente; disponiendo que la
capitalizacién autorizada se integrard con los recursos que con caricter de aporte no reintegrable se
recibirdn desde el Ministerio de Planificacién Federal, Inversién Piblica y Servicios dependientes del
Poder Ejecutivo Nacional y con recursos del fondo de desarrollo energético (FDEER);

3.- Por Ley 10.318 se ampli6 hasta la suma de $ 304.000.000 como monto adicional al establecido
en la ley 9.998 y ampliado por ley 10.280, para que el Poder Ejecutivo Provincial disponga la
capitalizacién de ENERSA con destino a la ejecucién de obras y adquisicién de vehiculos, equipamiento

4.- Por Decreto Provincial N° 4959713 dictado en el marco de 1a liquidacién de la EPEER (Dto. N°
1230/96) se dispuso declarar definitivamente liquidada la EPEER, aprobar su liquidacién final y disponer
la transferencia, como aporte irrevocable a cuenta de futuros aumentos de capital a favor de ENERSA, de
los inmuebles que se encuentran a la fecha del decreto en uso por la Sociedad ¥ que se detallan en el
Anexo II del Decreto aqui relacionado. Una vez finalizados los tramites en los registros correspondientes,
estos aportes a cuenta de futuros aumentos de capital son registrados en los Estados Contables, para su
posterior capitalizacién con la aprobacidn en la Asamblea de Accionistas de ENERSA.

Las incorporaciones paulatinas de los fondos identificados en las leyes supra referenciadas se
encuentran identificadas en los Estados Contabies como Aportes Irrevocables para Futuros incrementos
de capital conforme se cxpone en el Estado de Evolucién del Patrimonio Neto, Al 31 de diciembre de
2018 el saldo de dichos Aportes para futuras capitalizaciones es de $ 160.383.647 y esta compuesto de la
siguiente manera:

a)  Convenio Marco para ia segunda etapa de obras para el desarrollo del Sistema de Transmisién de
energia eléctrica de la Provincia de Entre Rios (Decreto 485/16) por $ 79.930.885.

b)  Obras Distribucién o Adquisicién de Equipamiento para Estaciones o Subestaciones
Transformadoras - Secretaria de Energia de Entre Rios (Art. 24 Decreto Ley 6879/82 ratificada por Ley
7512 con las modificaciones introducidas por el Art. 78 de la Ley 8916, texto seglin Art. 2 Inc. 3 de la

L

JAVIER A. ABDALA ONZALEZ

Por Comisién Fiscalizadora Presidente
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8. PENALIDADES

El Contrato de Concesién de ENERSA aprobado por Decreto Nro. 734/12, en los apartados 5 y 6 del
ANEXO V]I, establece que la Distribuidora podré proponer al EPRE que los fondos correspondientes a las
multas por calidad de servicio y de producto técnico se utilicen en obras especificas destinadas al
mejoramiento de la calidad de servicio en el o los alimentadores con mayores incumplimientos de
calidad.

Por Resoluciones N° 136/16 y 137/16 ¢l EPRE dispuso aplicar a ENERSA penalidades por los trimestres
12° a 15° de la etapa 4 del cronograma de control, abarcando el periodo comprendido entre el 1/1/2015 y
el 31/12/2015, las que totalizaron $ 6.896.534. Asimismo, por Resolucién N° 100/17 el EPRE dispuso
que dichas penalidades pueden ser cumplimentadas mediante inversiones destinadas al mejoramiento de
la calidad de servicio en el o los alimentadores con mayores incumplimientos de calidad, en ese sentido
ENERSA presenté un plan de obras que fue ejecutado e informado al EPRE en el ejercicio 2018 dando
por extinguida la obligacién.

Por Resoluciones N° 171717 y 172/17 el EPRE dispuso aplicar a ENERSA penalidades por los trimestres
16° y 17° de la etapa 4 del cronograma de control, correspondientes al periodo comprendido entre el | de
enero de 2016 al 30 de junio de 2016 por la suma de $ 9.238.085. La Distribuidora destinar4 |a totalidad
de los fondos a la realizacién de obras especificas destinadas al mejoramiento de la calidad de servicio, en
virtud de la resolucién 57/18 del EPRE.

Para el periodo comprendido entre el 1 de Julio de 2016 y el 31 de diciembre de 2018 se devengaron $
86.160.692.

9.  RESTRICCION A LA DISPOSICION DE BIENES

En el Anexo del Decreto N° 2154/05 MGJEOSP (v su modificatorio por Decreto N° 5063/05 MGIJIEOQSP)
se detallan los bienes propiedad de la anterior distribuidora declarados esenciales para la prestacién del
servicio piblico de energia eléctrica, afectados directa o indirectamente a la prestacién del servicio y
transferidos oportunamente a la Provincia de Entre Rios.

Por Decreto N° 9189/05 GOB el Estado Provincial dispuso la transferencia de dichos bienes a favor de
ENERSA como aporte irrevocabie para futuros incrementos de capital. A tales efectos se convocé y
realiz6 la Asamblea General Extraordinaria Unénime de fecha 28 de Diciembre de 2.003, la que resolvié
que el aporte para futuros aumentos de capital dispuesto por Decreto N° 9189/05 GOB estuviera
constituido por la totalidad de los bienes muebles e inmuebles obrantes en el Anexo del Decreto N°
2154/05 MGJEOSP y su modificatorio N° 5063/05 MGJEOSP y Art. 41 bis de la Ley 8916 que
estuvieran libres de todo gravamen, aporte que fuera aceptado por Acta de Directorio de la misma fecha.
Este Aporte irrevocabie para futuros aumentos de capital fue incorporado como Capital Social de
ENERSA por la Asamblea General Extraordinaria de fecha 28 de noviembre de 2.006, la que se
encuentra aprobada e inscripta.

Durante el proceso de transferencia, y debido a restricciones registrales de la anterior Distribuidora, el
aporte en bienes fue sustituido por el accionista, sin perjuicio de ello, los bienes que conformaban el
mismo se mantuvieron en poder de ENERSA como representante de la posesién ejercida por el accionista
Estado Provincial; levantadas las restricciones antes mencionadas se fueron incorpprando como aportes e
incrementos de capital.

AVIER A. ABDALA .JGONZALEZ

Por Comisién Fiscalizadora

de 2019
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Al cierre del presente ejercicio 2018, quedan en poder de ENERSA ejerciendo Ia posesién en nombre y
representacion del Estado Provincial —art. 10° Decreto 2154/05 MGIEOSP-: bienes muebles por un valor
de $ 689.064 e inmuebles por $ 3.083.363.

10. RESTRICCION A LOS RESULTADOS ACUMULADOS

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el 5 % de la utilidad neta del ejercicio es destinado a la
constitucién de la reserva legal, hasta que aicance el 20 % del capital social. Esta prescripcién deber4
considerarse al momento de la distribucién de utilidades.

11. SEGUROS CONTRATADOS

Al cierre del ejercicio se ha renovado la contratacién de las pélizas anuales de los seguros patrimoniales
con el Instituto Autdrquico Provincial del Seguro de Entre Rios (IAPSER). Los riesgos cubiertos son
Automotores y Equipos (Responsabilidad Civil), Responsabilidad Civil Operativa y péliza de Todo
Riesgo Operativo, la cual posee una vigencia anual que se extiende a partir del 30/09/2018.

-~ -
//f’f —— /
-Ir, b i
T JAVIER A. ABDALA RGE D, MLEZ
Por Comisi6n Fiscalizadora idgnte

deg acién con mi informe
d

cchia 22 dy febrpro de 2019
- k
ANA MARIA BERET
ontadorg Piiblica Nacional
MAT. 1586 DIFLOMA UNER - C.P.C.EER.
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